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Significado De La Calificacion

Cafegoria BBE: Cormesponde 3 las compafiias e seguros que presentan
N3 adecuada capacidad de pago 0e sus sNiestos. Los faciores de

M 50N adecuados, Exisle considerable vanabilidad en & fiesgo a
Io Iargo del fempo debido a3 135 condision &5 econamicas, de la Indusiia o
ge la compafiia

Esta Calegorzacionss pueden ser complementsdas 5| comespomdisse,
medlants oz signos (+) o -) mejorando o desmejoando respecivaments B
aitficaciin akcanzada. Con el propésho de difersnciar las calfcacionss
domésticas de s Intemadonaies, D= ha agregado wna (5T a la calficacin
para indicar gue S=refere 5610 a emisores/emisiones de o cier domésSion a
efectuarse en & mercado guabemabeco.

Higtorial de Calificacionss

Faoha da - Forksleza
Faahia de comiths Peropeoiivas

miform aslon FInanolera

3-dic-22 24-abr-Z3 arBBE- Estabie
304un-23 31-ago-23 arBBE- Estabie
3-dic-23 31-may-24 arBBEE- Estabie
304un-24 08-mov-24 arBBEE- Estabie
31-dic-24 18-Jun-25 orBBE- Estabie
304un-25 11-die-25 orBBE- Estabie
31-dic-25 H-abr-28 arBBEE- Estabie

L3 kmformaciin empieads e A pressnfe calffcacidn prowens Oe benies
oficiaies; sin embarge, oo garandzamcs b confaddidad ¢ infegridad de
mismaa, por b gue 0o nos hacsmos responsables por aigln emor o omdsidn por
el uso de gicha ihformacion. La calffcacidn cforpacs o emitida por PCR
CoNEHIYER UG evaLECiAn sobre el pespo Mvnivcade ¥ una opludn sobre b3
calidad crediicia, ¥ i misma 0o implos rec daCidn pan COMORET, vender
o .-runraneruwwhr Ril una garant!s de pago o=l mismo; Al esanlosd de sy
[precio ¥ puede sstar suj=f g achrlizackin an cualqwler momeanto. Asimisma, i
oresends califfcaciin d= fespo &5 indepencienfe ¥ no he sido hrl.un'rfld.lmr
ofras scividadies de Ay Calficadon.”
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Racionalidad

En comite de calficacisn de resgo, Paciic Credit Rating (PCR) ratfied |a calficacien de
mm 'arBEE-* con parspectiva “Estable’ par 13 Foraleza Financiers de ARSNZa0ora
maltsca, § A, con Informanion inanciers al 31 de diclembre de 2025

La ealfcackan se fundamenta en que, 3 pesar de registrar resuliados negatives a @ fecha
de analisis, 13 enidad ha puesin en estrabegias que han permitido expandr
considemblemente sus operaciones. Asimismo, @ afanzadora manfene un porafoile de
INVersiones CONSarvador y un nivel de patimonio aceptadle que hace posibie cumplr con
5US Dofgacionss y mantener una coberea de reservas adecuada.

Resumen Ejecutivo

«  ImplemenEcion de plan eSTamQIce. La aflanzadors ha pussio en marcha un pan

onentado 3 modemizar su npemmn]'mm p-usl-mnenel MECaso.

Enire 35 declsiones mas nelevantes g2 encueniran la conmtratacion oe senicias oe

consufiorla espaclalizados, 13 renovaciin oe puesins dave denit de la omanizacion y

|3 IMplementacion e SOMEENR MOJEmo que opIMIZa 13 geston INtema. ASIMISM, ha

Impuisado 13 achmalzacktn y uso de hemamienias tecnoldgicas que pemiizn ofrecer

procesns Mas agles 1as cuaes han permiido aumentsr sus operaciones y la
contratacitn de pailzas.

= Crecimiento de acihvos y porafolo consanadon Alanzadom Gualemaneca, SA
mos#t un crecimiento signficative de 42 39% en sus acEvos duranta 2025. A su vez, L
enfidad confnua aplicanto una estalegla de inversion consarvadora, onentada hacia
Insinementos e baio Hesgo. La composicion de los activos, basada principaiments en
Inversiones y disponiolidades, propomziona un respakdo adecuado paa Jlender las
obligaciones e |3 atanzator y contibuye 3 forEiecer su posickin de lguidez.

L mmmymmmmmm.m mﬂﬁmmmlﬂmElﬂ
cantera de primas o2 3 aflanzadon reglsing una expansion relevante frente &l clame de
aflos artenones (+434.00%). Mo obetants, los clienias con mayor paricpacion en los
Ingresos de la entidad continidan un riesgo sustanclal de concantacion y
de crediin, Io QUE gener wna dependencta significativa que podra afectr de foma
direcia &l flufo de Ingresos ¥ |3 establidad cpermtva ante 1a eventual no renovacon de
contrabas. Por su pane, |3s primas por coorar Bmbéén prasentamn un Increments, pem
g2 mantienen deniry de @NG0S adecuados de recuperablidad, evidencndo un baj
nivval de resgo cediico,

« Cambios ¥ gesuon acopiable en rasegums. Sequn o analsk e PCR. B
aflanzadora manfiens uUna estUCira de Measeguim aceplble, respaidada por
reaseguradoras con adecuadas calificaciones de nesgo Intemacionales. Dunte el
periodn de anallss, 13 entidad modificd de foma relevants 5U esqUETE de caskon ¥
retencitn, reduciendo @ Indce de CeEKN de 76.34% en 2024 3 55.56% en 0I5,
mileniras que & Indice e mebencion auments de 23.65% a 44.44%.

= Cobsnura go resernvas agdecuada. En opinion de B callfcadora, & entidad mantbana
niveles de meenas adecuados que permiican responder a sus compromisos futumns y
cumglr con los rRquishos esEbleciios por ks enfes reguiadores, en Inea con o
aumento considerabie de |3 emiskin de pimas a 3 fecha de anallsis.

« Pammonio debiiTado pers . PCR conskiera que, aungue (3 enddad debe
absorber las pardidas acumuladas que han deblitado su patimaonio, 513 adn mantbene
una capacidad acepiable para enfrentar nesgos y cumpdr con sus obllgacionss. No
obstanis, dado que la mayor parie del patimonio proviene de recursos proplos, es
NECEEAND Mantener una gestion de nesgos prudente, orientada a mejorar los resulEados
¥ U parmita foralecer & patrimonio en &l medano plazn.

» Renmbiidad negathva persisrene. A parfr del anilss realzado por PCR, s
consided que 13 afanZadora fens migs operatvos IMporanies pam alkcanzar
resuliadios posifos en los priximas periodos. A fecha del analsls, &l bien la entdad
contnda reqisrands pémidas dedido 3 gI5IS DPEMAtNGE SlEVanos, 52 nbeend una
mejora frente al msutado el periodo antedor. Mo cbstante, ks ndicagoes oo
rentabiidad permanscen negathos.



